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Aussichten

Die Umsatze von 25 grésseren Unternehmen liegen gemass MWST-Da-
ten im 2. Halbjahr 2011 11% unter dem Vorjahreswert.

Ende 2011 sind in Liechtenstein rund 35'400 Personen beschaftigt. Dies
entspricht einer Zunahme der Beschaftigung um 3.1%.

Die 49 befragten Unternehmen des Industriesektors schatzen die allge-
meine Lage zu Jahresbeginn 2012 als befriedigend ein.

Die Jahresteuerung belauft sich im Marz 2012 auf -1.0%.

Die Zinssatze sind weiterhin sehr tief. Gegenliber dem Euro bewegt sich
der Schweizer Franken nahe der Kursuntergrenze von CHF 1.20.

Die direkten Warenexporte verringern sich im 1. Quartal 2012 um 1.9%.
Das Betreute Kundenvermdgen der Banken geht 2011 um 3% zurlck.

Es muss weiterhin mit einer verhaltenen konjunkturellen Entwicklung ge-
rechnet werden.

Die Entwicklung in wichtigen Exportregionen 2012 (Prognosen)
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A. Die konjunkturelle Entwicklung in Liechtenstein
A.1 Umsiétze

Im 2. Halbjahr 2011 gingen die Verkaufserldse von 25 ausgewahlten
grésseren Unternehmen um 11% zurlck verglichen mit dem 2. Halb-
jahr des Vorjahres. Im 1. Halbjahr 2011 war noch ein Zuwachs von 7%
zu verzeichnen gewesen. Die Konjunkturabkihlung im europaischen
Raum hat sich auch auf die liechtensteinische Volkswirtschaft ausge-
wirkt.

Im Industriesektor sanken die Verkaufserlose der ausgewahlten 12
Unternehmen im 2. Halbjahr 2011 um 5% gegenuber dem 2. Halbjahr
2010. Im 1. Halbjahr 2011 war noch ein Zuwachs von 12% erzielt wor-
den. Fur das gesamte Jahr 2011 ergab sich bei diesen Industrieunter-
nehmen ein moderater Anstieg der Verkaufserlése um 3%.

Die 6 ausgewahlten Finanzdienstleister mussten im 2. Halbjahr 2011
einen Einbruch der Verkaufserlése um 33% hinnehmen. Bereits im 1.
Halbjahr 2011 waren die Verkaufserldse dieser Finanzdienstleister um
15% zurickgegangen. Man muss bis zum 1. Halbjahr 2008 zurickge-
hen, um einen Anstieg der Verkaufserlose im Finanzdienstleistungsbe-
reich zu finden.

Im Wirtschaftsbereich der allgemeinen Dienstleistungen verzeichneten
die 7 ausgewahlten Unternehmen ein Nullwachstum der Verkaufser-
I6se, nachdem sie im 1. Halbjahr noch um 3% zurtckgegangen waren.

Umsatzentwicklung von 25 grésseren Unternehmen

Veranderung der Umsatze im Vergleich zum Vorjahreshalbjahr
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A.2 Beschaftigung

Wahrend im 1. Halbjahr 2011 die Beschaftigtenzahl noch stark zuge-
nommen hatte, verlangsamte sich die Beschaftigungsdynamik im 2.
Halbjahr 2011. Gemass der provisorischen Auswertung waren in
Liechtenstein Ende 2011 rund 35400 Personen beschaftigt (+/- 200
Personen). Gegentber dem Vorjahresstand erhdhte sich die Beschaf-
tigung um 3.1% oder rund 1'080 Personen.

Am starksten vermochte beschaftigungsmassig der Industriesektor
zuzulegen mit einem Plus von 4.4%. Der Wirtschaftsbereich der all-
gemeinen Dienstleistungen wies mit einer Beschéaftigungszunahme
von 2.9% ebenfalls ein starkes Wachstum auf. Im Finanzdienstleis-
tungsbereich nahm die Beschaftigtenzahl um 0.7% zu.

Im Industriesektor verzeichneten die Wirtschaftszweige Fahrzeugbau,
Maschinenbau und Baugewerbe die grossten Beschaftigungszu-
wachse.

Im Dienstleistungssektor erhéhten das Gastgewerbe, die o6ffentliche
Verwaltung, die Heime und die Finanz- und Versicherungsdienstleis-
tungen die Beschaftigung kraftig. Starkere Beschaftigungsrickgange
wurden in keinem Wirtschaftszweig festgestellt.

Die Arbeitslosigkeit nahm inshesondere in den Monaten Oktober 2011
bis Januar 2012 zu. Gemass den Angaben des Amtes flr Volkswirt-
schaft waren Ende Marz 2012 475 Arbeitslose gemeldet (+53 Arbeits-
lose gegenuber Vorjahr). Die Arbeitslosenquote belauft sich auf 2.5%.

Entwicklung der Beschaftigtenzahl

Veranderung der Anzahl Voll- und Teilzeitbeschaftigter zum Vorjahreshalbjahr
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Die Zahl der in Liechtenstein
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vor Jahresfrist. Der Beschéfti-
gungsanstieg erfolgte aber in
erster Linie im 1. Halbjahr
2011.




A.3 Konjunkturumfrage im industriellen Bereich

49 Unternehmen der Industrie und des warenproduzierenden Gewer-
bes nahmen an der Konjunkturumfrage zum 4. Quartal 2011 und 1.
Quartal 2012 teil. Diese Unternehmen reprasentieren drei Viertel der
Beschaftigten im Sektor Industrie.

Trotz des schwierigen wirtschaftlichen Umfelds mit starkem Schweizer
Franken und Konjunkturabkihlung in wichtigen Absatzlandern
schatzten die befragten Unternehmen die allgemeine Lage am Ende
des 4. Quartals 2011 insgesamt als befriedigend ein. Dabei beurteilten
14% der Unternehmen die Lage als gut, 82% als befriedigend und 4%
als schlecht. Fir das 1. Quartal 2012 wurden die Aussichten ebenfalls
als befriedigend eingestuft.

Die Auftragseingange stiegen im 4. Quartal 2011 wieder an, nachdem
sie im 3. Quartal 2011 stabil geblieben waren. 56% der Unternehmen
meldeten steigende Auftragseingange, bei 27% der Unternehmen
blieben die Auftragseingange gleich und bei 17% nahmen sie ab.
Sowohl die Metallindustrie als auch die Nichtmetallindustrie beurteilten
die allgemeine Lage als befriedigend. Deutlicher waren die Unter-
schiede bei den Auftragseingangen. 70% der Metallunternehmen mel-
deten fUr das 4. Quartal 2011 steigende Auftragseingange, wahrend
es in der Nichtmetallindustrie 45% der Unternehmen waren.

Das Baugewerbe beurteilte die allgemeine Lage Ende 2011 als gut,
meldete aber gleichzeitig sinkende Auftragseingange.

Auftragslage am Ende des 4. Quartals 2011

Auftragseingange im Vergleich zum Vorquartal, gewichtet nach Beschaftigten

Auftragseingange gesamt - 4. Quartal 2011

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Ansteigend B Gleichbleibend B Ricklaufig

Datenquelle: Amt fir Statistik

Allgemeine Lage der Industrie
ist befriedigend

Auftragseingange ziehen wie-
der an

Starkere Auftragseingange in

der Metallindustrie

Gute Lage im Baugewerbe

Gut die Hélfte der befragten
Unternehmen aus Industrie
und verarbeitendem Gewerbe
meldeten zu Jahresbeginn
einen Anstieg der Auftragsein-
gédnge. Bei 17% der Unter-
nehmen gingen die Auftrdge

zurtick.




A.4 Preise

Ab Oktober 2011 rutschten die Teuerungsraten der Konsumenten-
preise in den negativen Bereich. Im Marz 2012 betrug die Jahresteue-
rung der Konsumentenpreise -1.0%. In den Monaten Februar und
Marz 2012 erhohte sich das Preisniveau gegenuber den Vormonaten
jedoch wieder, so dass im Marz 2012 dasselbe Preisniveau resultierte
wie vor zwei Jahren.

Die Kerninflationsrate ohne Energie und Treibstoffe lag im Marz 2012
bei -1.2%. Vor einem Jahr hatte sie noch 0.6% betragen. Die negati-
ven Teuerungsraten sind in erster Linie auf den starken Franken zu-
ruckzufuihren. Trotz der negativen Teuerung ist derzeit aber keine de-
flationare Abwartsspirale zu befurchten. Diese wirde sich erst einstel-
len, wenn die schwache Konjunkturlage mit einem generellen Ab-
wartsdruck auf Preise und Nominalldhne einherginge.

Die Importpreise gingen im Jahresdurchschnitt 2011 um 0.5% zuruck,
nachdem sie sich im Vorjahr um 0.8% erhoht hatten. Im Marz 2012
lagen die Importpreise 2.9% unter dem Vorjahreswert. Besonders
stark fielen die Importpreisrickgange bei den Metallen und Metallpro-
dukten, den Papierprodukten und den elektronischen Geraten aus.
Betrachtet man die einzelnen Produktgruppen, erhéhten sich nur die
Importpreise der Gruppe Energie, wahrend sie bei den Vorleistungs-
und Investitionsgutern zurickgingen.

Entwicklung verschiedener Importpreise seit Marz 2011

Veranderung der Importpreise einzelner Produktgruppen bis Marz 2012 in %
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Bis Méarz 2012 erhéhten sich
die Importpreise der Energie-
gliter innert Jahresfrist um
8.6%. Riicklaufig waren hinge-
gen die Importpreise der In-
vestitionsgliter, der Vorleis-
tungsgliter und der landwirt-
schatftlichen Produkte.




A.5 Monetares Umfeld

Wie alle wichtigen Notenbanken fihrt die Schweizerische National-
bank (SNB) die bisherige expansive Geldpolitik fort und belasst den
Leitzinssatz nahe bei 0%. Die am 6. September 2011 festgelegte
Kursuntergrenze von CHF 1.20 gegenuiber dem Euro konnte die SNB
bis anhin erfolgreich verteidigen.

Die europaische Schuldenproblematik ist nach wie vor ungelést und
belastet die Kapitalméarkte. Um Liquiditdtsengpasse zu vermeiden,
stellte die Europaische Zentralbank (EZB) den europaischen Banken
in den letzten Monaten zweimal mehrere hundert Mio. Euro an Liqui-
ditatshilfe zur Verfigung. Diese Massnahmen fuhrten zu einer vorlau-
figen Beruhigung an den Finanzmarkten, die aber bereits wieder
nachzulassen beginnt.

Die kurzfristigen Zinssatze liegen aktuell bei 0.11% (Dreimonats-Libor
CHF). Die Liechtensteinische Landesbank AG bietet ihre dreimonati-
gen Nostro-Festgeldanlagen zum Zinssatz von 0.0% an.

Die Renditen der 10-jahrigen Schweizer Bundesobligationen sanken
von 2.08% Ende April 2011 auf 0.74% Ende Dezember 2011. Derzeit
liegt ihre Rendite bei 0.76%. Sie befinden sich damit auf einem histo-
risch betrachtet sehr tiefen Niveau.

Gegeniber dem Euro liegt der Devisenkurs des Schweizer Frankens
aktuell bei CHF 1.20. Der US-Dollar notiert bei CHF 0.91.

Entwicklung der langfristigen Zinssatze

Renditen der 10-jahrigen Obligationen der Schweizer Eidgenossenschaft
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Die langfristigen Zinssétze der
Schweizerischen Bundesobli-
gationen gingen ab April 2011
stark zuriick. Erst gegen Jah-
resende 2011 stabilisierten sie
sich auf einem Niveau von
0.7%.




A.6 Warenexporte

Unter dem Einfluss des stark Uberbewerteten Schweizer Frankens und
der internationalen Konjunkturabschwéachung gingen die direkten Wa-
renexporte der liechtensteinischen Volkswirtschaft seit Sommer 2011
zurlck.

Gesamthaft sanken die direkten Warenexporte Liechtensteins im 2.
Halbjahr 2011 um 2.6% gegeniber dem Vorjahreswert, wahrend im 1.
Halbjahr 2011 noch ein Zuwachs verzeichnet werden konnte. In der
Schweiz blieben die Warenexporte im 2. Halbjahr 2011 mit einem Plus
von 0.1% gegenuber dem Vorjahreswert weitgehend stabil.

Zu Beginn des laufenden Jahres kam es zu einem weiteren Rickgang
der direkten Warenexporte. Im 1. Quartal 2012 lagen die direkten Wa-
renexporte 1.9% unter dem Vorjahreswert.

Besonders deutlich reduzierten sich im 1. Quartal 2012 die Warenex-
porte nach Asien mit einem Minus von 7.1% gegenuber dem Vorjah-
reswert. Im 2011 hatten die Warenexporte nach Asien die Exportent-
wicklung noch kraftig gestitzt. Die direkten Warenexporte in europai-
sche Lander reduzierten sich im 1. Quartal 2012 um 4.5%. Hier verrin-
gerten sich insbesondere die Warenexporte nach Osterreich (-13.1%)
und Deutschland (-4.7%). Zuwachse verzeichneten hingegen die Wa-
renausfuhren nach Frankreich und Grossbritannien. Die Warenexporte
in die USA nahmen im 1. Quartal 2012 um 13.9% zu, nachdem sie im
2. Halbjahr 2011 noch zurickgegangen waren.

Entwicklung der liechtensteinischen Direktexporte

Warenexporte (ohne Exporte in die Schweiz) zum Vorjahreshalbjahr in %
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Die direkten Warenexporte der
liechtensteinischen Unterneh-
men nahmen im 2. Halbjahr
2011 um 2.6% ab im Vergleich
zum 2. Halbjahr 2010. Im 1.
Halbjahr 2011 war noch ein
Anstieg um 2.7% zu verzeich-

nen gewesen.




A.7 Finanzdienstleistungen

Die Marktverhaltnisse blieben flr die liechtensteinischen Finanz-
dienstleister angesichts der Spannungen an den Finanzmarkten und
des tiefen Zinsniveaus auch in den letzten sechs Monaten schwierig.
Gemass der provisorischen Auswertung der Ergebnisse von 12 der 16
liechtensteinischen Banken reduzierte sich der Erfolg aus dem Kom-
missions- und Dienstleistungsgeschaft im Jahr 2011 um 10%. Bereits
in den beiden Vorjahren war der Erfolg aus diesem Geschéaft zurtck-
gegangen. Im Jahr 2010 hatte er sich um 6% vermindert und im Jahr
2009 um 23%.

Das Betreute Kundenvermogen reduzierte sich bei den 12 vorliegen-
den Banken im Jahr 2011 um 3%. Im Jahr 2010 hatte sich das Be-
treute Kundenvermoégen ebenfalls um 3% verringert. Der
Nettoneugeldzufluss belief sich 2011 auf rund CHF 0.4 Mrd. und lag
damit etwas tiefer als 2010 mit CHF 0.5 Mrd.

Die Aktienkurse an der Schweizer Borse zeigten von Ende August bis
Mitte Dezember 2011 eine Seitwartstendenz und zogen erst Mitte De-
zember 2011 an. Im 4. Quartal 2011 erhohte sich der Swiss Perfor-
mance Index (SPI) der Schweizer Aktienbdrse um 7%. Bis zum 24.
April 2012 konnte er noch einmal um 6 % zulegen. Der MSCI-Weltin-
dex Aktien stieg im 4. Quartal 2011 um 8% und nahm seit Jahresbe-
ginn noch einmal um 9% zu.

Entwicklung des Betreuten Kundenvermogens

Veranderung des Betreuten Kundenvermégens gegentber dem Vorjahr in %

10% 7%
0% 1
2007 2009 !U—T! !;;!

-5%

-3% -3%
-10%

-15% A

-20%

-25%

-30%

-30%

-35%

Datenquelle: Amt flr Statistik. Flir 2011 provisorische Angabe.
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Das Betreute Kundenvermé-
gen von 12 der 16 liechten-
steinischen Banken reduzierte
sich geméss der provisori-
schen Auswertung im 2011 um
3%. Im Vorjahr war das Be-
treute Kundenvermégen
ebenfalls um 3% zuriickge-

gangen.
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B. Die Entwicklung in wichtigen Exportlandern

Die liechtensteinische Volkswirtschaft ist ausserordentlich stark von
auslandischen Absatz- und Beschaffungsmarkten abhangig. Eine Be-
urteilung der konjunkturellen Entwicklung Liechtensteins hat deshalb
die Entwicklung der wichtigsten Absatzlander einzubeziehen. Auf die
Schweiz, Deutschland und die USA entfallt rund die Halfte der liech-
tensteinischen Warenexporte.

B.1 OECD-Mitgliedslander

Die OECD erwartet fir den OECD-Raum im Winterhalbjahr 2011/12
nur ein geringes Wachstum. Die konjunkturelle Erholung steht nach
wie vor auf schwachen Fissen, wobei die Wachstumsaussichten fir
die USA deutlich besser sind als fur den Euroraum. Geringes Konsu-
mentenvertrauen, steigende Arbeitslosigkeit und eine angespannte
Kreditlage belasten die Entwicklung im Euroraum.

Im laufenden Jahr rechnet die OECD fur ihre 34 Mitgliedslander mit
einem Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes von 1.6%, wah-
rend das Wachstum fur 2011 auf 1.9% geschatzt wird. Fur 27 der 34
OECD-Lander wird im Jahr 2012 ein geringeres BIP-Wachstum er-
wartet als im Vorjahr.

Der voraus laufende Index der Composite Leading Indicators deutet im
OECD-Raum auf eine langsame konjunkturelle Erholung hin.

Wachstumsraten der OECD-Lander

Veranderung des realen BIP gegeniiber dem Vorjahr in %
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Datenquelle: OECD (Economic Outlook, November 2011)

Verlangsamtes Wachstum der
Weltwirtschaft

Langsame konjunkturelle Er-
holung im OECD-Raum

Die OECD erwartet fiir ihre 34
Mitgliedslénder, dass sich das
Wachstum des realen Brutto-
inlandsproduktes im Jahr 2012
erneut abschwécht auf einen
Zuwachs von 1.6%.
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B.2 Schweiz

Die schweizerische Volkswirtschaft befindet sich derzeit in einer Kon-
junkturdelle. Im 4. Quartal 2011 kam das Wirtschaftswachstum fast
zum Erliegen, nachdem es sich bereits im 3. Quartal 2011 abge-
schwacht hatte.

Im Jahr 2011 verringerte sich das Wachstum des realen Bruttoin-
landsprodukts (BIP) gemass den Angaben des Schweizer Staatssek-
retariates fur Wirtschaft (SECO) auf 1.9%, nachdem das BIP im Vor-
jahr um 2.7% zugenommen hatte. Uberdurchschnittliche Wertschép-
fungszuwachse verzeichneten 2011 der Bereich Finanzdienstleistun-
gen, Immobilien und Informatik (+2.7%) und der Industriebereich
(+2.5%). Das Baugewerbe und der Bereich Handel, Gastgewerbe und
Verkehr mussten hingegen deutliche Wachstumseinbussen gegentiber
dem Vorjahr hinnehmen. Nachfrageseitig verringerte sich 2011 insbe-
sondere das Wachstum der Exporte und der Bruttoanlageinvestitio-
nen.

Flr das laufende Jahr rechnet das SECO mit einer Zunahme des rea-
len BIP um 0.8%. Dabei wird davon ausgegangen, dass die Konjunk-
turdelle in den nachsten Monaten Uberwunden wird und das Wirt-
schaftswachstum im weiteren Jahresverlauf wieder anzieht.

Trotz der Konjunkturabkiihlung setzte sich das Beschaftigungswachs-
tum im 2. Halbjahr 2011 fort. Die Arbeitslosenquote belief sich Ende
Marz 2012 auf 3.2% und lag damit 0.2% unter dem Vorjahresstand.

Entwicklung der schweizerischen Importe

Veranderung gegenlber dem Vorjahr in %, zu Preisen des Vorjahres
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Das SECO erwartet fir 2012
nur noch eine schwache Zu-
nahme der schweizerischen
Importe um 1.7% gegeniiber
dem Vorjahr. Bereits im 2011
war das Importwachstum mit
2.5% relativ gering gewesen.
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B.3 Deutschland

Nach einem schwachen Winterhalbjahr 2011/12 befindet sich die
deutsche Volkswirtschaft wieder im Aufwind.

Gemass den Angaben des Statistischen Bundesamtes lag das reale
Bruttoinlandsprodukt im 4. Quartal 2011 1.5% Uber dem Vorjahres-
wert, wahrend im 3. Quartal 2011 noch ein Plus von 2.6% erzielt wor-
den war. Gesamthaft wuchs die deutsche Volkswirtschaft im vergan-
genen Jahr um 3.0%.

Seit Dezember 2011 sind die Geschaftserwartungen der deutschen
Unternehmen wieder aufwarts gerichtet und das Konsumklima hat sich
ebenfalls verbessert. Da die Zinspolitik der Europaischen Zentralbank
am gesamten Euroraum ausgerichtet ist, profitiert die deutsche Volks-
wirtschaft vom sehr tiefen Zinsniveau. Dies befligelt insbesondere die
Investitionen. Wegen der niedrigen Bewertung des Euro an den Devi-
senmarkten war die preisliche Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unter-
nehmen in den letzten 30 Jahren nie so hoch wie derzeit. Die Gemein-
schaftsdiagnose deutscher Prognoseinstitute rechnet far 2012 mit ei-
ner Zunahme des realen Bruttoinlandsproduktes um 0.9%.

Dass die konjunkturelle Entwicklung nur langsam anzieht, zeigt sich
auch an den Importen. Die OECD erwatrtet in ihrer Prognose fir 2012
eine Zunahme der realen Importe Deutschlands um 4.1%.

Die Zahl der Erwerbstatigen hat weiter zugenommen. Innert Jahresfrist
sank die Arbeitslosenquote von 7.6% auf 7.2% im Marz 2012.

Entwicklung der deutschen Importe

Veranderung gegenlber dem Vorjahr in %, preisbereinigt
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Datenquellen: Statistisches Bundesamt, Wiesbaden; OECD

Deutsche Volkswirtschaft im
Aufwind

Geschaftserwartungen und
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Hohe preisliche Wettbhe-
werbsfahigkeit

Zahl der Erwerbstatigen steigt

Nach einem kréftigen Anstieg
der Importe um 7.4% im Jahr
2011 erwartet die OECD eine
Verlangsamung des Import-
wachstums im 2012 auf einen

Zuwachs von 4.1%.
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B.4 USA

Nach einem schwachen ersten Halbjahr 2011 beschleunigte sich das
Wachstum der US-Wirtschaft im zweiten Halbjahr 2011 wieder.

Im 4. Quartal 2011 lag das reale Bruttoinlandsprodukt gemass den
Angaben des Bureau of Economic Analysis (BEA) 1.6% Uber dem
Vorjahreswert. Im 3. Quartal 2011 hatte der Zuwachs 1.5% betragen.
Zur konjunkturellen Belebung trugen insbesondere die Zuwachse bei
den privaten Konsumausgaben, den Investitionen und den Exporten
bei, wahrend die Staatsausgaben sanken. Aufgrund des darniederlie-
genden Immobilienmarktes, der hohen Arbeitslosigkeit und des Schul-
denabbaus der privaten Haushalte verlauft die konjunkturelle Erholung
aber zah. Fur das gesamte Jahr 2011 resultierte ein reales BIP-
Wachstum von 1.7%, wahrend es im Vorjahr 3.0% gewesen waren.
Nach einem schwachen Anstieg der Importe im 2. und 3. Quartal 2011
kam es im 4. Quartal 2011 zu einer Beschleunigung des Import-
wachstums. Im 4. Quartal 2011 lagen die Importe 3.6% Uber dem
Vorjahreswert. Insgesamt stiegen die Importe im Jahr 2011 um 4.9%,
nachdem sie im Vorjahr um 12.5% zugenommen hatten.

Mit der anziehenden Konjunkturentwicklung beschleunigte sich auch
die Beschaftigungszunahme. Im Marz 2012 lag die Beschaftigung
1.5% Uber dem Vorjahreswert. Gleichzeitig sank die Arbeitslosenquote
saisonbereinigt von 8.9% im Marz 2011 auf 8.2% im Marz 2012, was
zur Stitzung des privaten Konsums beitragt.

Entwicklung der US-Importe

Veranderung gegenulber dem Vorjahr in %, preisbereinigt

10.0%
4.9%
5.0% I] 3.8%L |
2010 2011 2012
-5.0% -2.6%
-10.0%
-15.0% -13.6%

Datenquellen: BEA, OECD (Economic Outlook, November 2011)

Wirtschaftswachstum der USA

zieht wieder an

Zahe konjunkturelle Erholung

Beschleunigtes Importwachs-
tum im 4. Quartal 2011

Arbeitslosenquote sinkt

Die US-Importe nahmen im
2011 mit einem Plus von 4.9%
recht kréftig zu. Flr 2012 er-
wartet die OECD ein etwas
geringeres  Importwachstum
der USA in der Hbéhe von

3.8%.
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C. Beurteilung der liechtensteinischen Konjunkturentwicklung

Seit Mitte 2011 befindet sich die liechtensteinische Volkswirtschaft in
einer Phase der konjunkturellen Abkihlung. Das geringere weltwirt-
schaftliche Wachstum und der starke Franken haben zu Umsatzriick-
gangen bei grosseren Unternehmen und zu geringeren Warenexpor-
ten geflihrt. Von diesen Rickgangen betroffen sind sowohl die Indust-
rie als auch der Finanzdienstleistungsbereich.

Im Industriesektor sanken die Umsatze ausgewahlter grosserer Unter-
nehmen im 2. Halbjahr 2011 um 5% gegenuber dem Vorjahreswert.
Die direkten Warenexporte gingen im selben Zeitraum um 2.6% zu-
rick. Diese Exportminderung setzte sich im 1. Quartal 2012 mit einem
Minus von 1.9% fort.

Der Finanzdienstleistungsbereich kampft seit dem 2. Halbjahr 2008 mit
sinkenden Umsatzzahlen. Im 2. Halbjahr 2011 brachen die Umsatze
der ausgewahlten grésseren Finanzdienstleister gegeniber dem Vor-
jahreswert um 33% ein. Die Auswertung der Jahresergebnisse von 12
der 16 Banken ergab flr 2011 eine Verminderung des Erfolgs aus
dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft um 10%. Das Be-
treute Kundenvermogen dieser Banken ging im 2011 um 3% zurick.
Ein positives Zeichen vermochte einzig der Nettoneugeldzufluss von
CHF 0.4 Mrd. zu setzen.

In wichtigen Absatzlandern der liechtensteinischen Volkswirtschaft wie
Deutschland und die USA belebt sich zwar die konjunkturelle Ent-
wicklung und auch in der Schweiz wird davon ausgegangen, dass die
Konjunkturdelle bald Uberwunden ist. Belastend wirkt sich auf die
liechtensteinsche Volkswirtschaft aber weiterhin der starke Franken,
der Strukturwandel des Finanzdienstleistungsbereichs und die Unsi-
cherheit an den Finanzmarkten aufgrund der hohen Staatsverschul-
dung verschiedener Euro-Lander aus. Es muss deshalb derzeit mit
einer verhaltenen konjunkturellen Entwicklung der liechtensteinischen
Volkswirtschaft gerechnet werden.

25. April 2012

Konjunkturelle Abkihlung

Sinkende Umséatze im In-

dustriesektor

Umsatzeinbruch bei den
Finanzdienstleistern

Neugeldzufluss halt an

Konjunkturelle Belebung in
wichtigen Absatzlandern
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